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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 http://www.sse.com.cn网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

公司2025年末期利润分配方案为：以公司总股本7,333,360,000股扣除回购股份60,593,400股后

7,272,766,600股为基数，拟派发现金红利3,054,557,999.96元。其中中小股东每股派发现金红利

0.4921元(含税)，大股东每股派发现金红利0.3906元(含税)。本年度不进行资本公积转增股本。

加上2025年中期已派发现金红利人民币2,036,374,648元，2025年度共计派发现金红利人民币

5,090,932,647.96元，占公司当年合并报表归属于母公司股东的净利润的44.85%。

因公司拟向宁夏燕宝慈善基金会以现金方式捐赠，用于以教育助学为主的公益慈善事业，为

了维护中小股东的利益，公司按照报告期内实际捐赠额及中小股东持股比例计算了中小股东分担

的捐赠额，并由大股东以本次分配的现金红利全额予以补偿。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 宝丰能源 600989 无

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 黄爱军 张中美

联系地址
宁夏银川市宁东能源化工基地宝丰

循环经济工业园区

宁夏银川市宁东能源化工基地宝丰

循环经济工业园区



宁夏宝丰能源集团股份有限公司2025 年年度报告摘要

电话 0951-5558031 0951-5558031

传真 0951-5558030 0951-5558030

电子信箱 bfny@baofengenergy.com bfny@baofengenergy.com

2、 报告期公司主要业务简介

一、聚烯烃行业

（一）市场供需

2025年，聚烯烃行业迎来新产能投放高峰，国内供应能力显著增加。聚烯烃产品需求在国家

提振消费、扩大内需政策的推动下进一步增长，增速相比上年明显提升。全年聚烯烃供给增速整

体快于需求增速，供需环境相对宽松。

（1）产能方面

根据金联创统计，截至 2025 年末，国内聚烯烃年产能 8809.5 万吨，同比上年末增加 1009.5
万吨，增长 12.9%。其中聚乙烯年产能 3905万吨，同比上年末增加 474 万吨，增长 13.8%；聚丙

烯年产能 4904.5 万吨，同比上年末增加 535.5 万吨，增长 12.3%。年内新投产产能除公司内蒙古

煤制烯烃项目外，其余基本均为油制烯烃生产路线，其中产能规模较大的新项目包括埃克森美孚

惠州年产 173万吨聚乙烯、95.5万吨聚丙烯项目，裕龙石化年产 55 万吨聚乙烯、160万吨聚丙烯

项目，广西石化年产 70 万吨聚乙烯、40万吨聚丙烯项目，大榭石化年产 90万吨聚丙烯项目等。

此外，燕山石化年产 54 万吨聚乙烯项目产能于年内关停，为近年来国内首个退出的聚烯烃装置。

中国聚烯烃产能情况（万吨）

产品 2025年末 2024年末 增长量 增长率

聚乙烯 3,905 3,431 474 13.8%
聚丙烯 4,904.5 4,369 535.5 12.3%
合计 8,809.5 7,800 1,009.5 12.9%
数据来源：金联创

从产能结构看，2025 年油制烯烃仍为国内聚烯烃主要生产路线，产能占比同比小幅增加。截

至 2025年末，聚乙烯中油制产能占比 63%，同比增加 1.8个百分点，煤或甲醇制占比 19%，轻烃

制占比 15%；聚丙烯中油制产能占比 55%，同比增加 2个百分点，丙烷制占比 23%，煤或甲醇制

占比 22%。

2025年中国聚乙烯产能结构（按原料分）

63.5%
19.1%

15.4%

2.0%

石油 煤/甲醇 轻烃 外采乙烯

2025年中国聚丙烯产能结构（按原料分）

55%
23%
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石油 丙烷 煤/甲醇

（以上数据来源为金联创）
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（2）产量及进出口方面

2025年随着国内聚烯烃产能提升，产量规模显著增长。全年国内聚烯烃产量合计 7245万吨，

同比增加 992万吨，增长 15.9%。其中聚乙烯产量 3289万吨，同比增加 508万吨，增长 18.3%；

聚丙烯产量 3956万吨，同比增加 484万吨，增长 13.9%。年内聚烯烃行业平均开工率 87.2%，同

比增长 3.2个百分点。

随着国内聚烯烃产量增加，对进口产品替代能力增强，聚烯烃进口规模及进口依存度同比下

降。2025 年国内聚烯烃合计净进口量 1258 万吨，同比减少 172 万吨，净进口依存度 14.8%，同

比下降 3.8个百分点；其中聚乙烯净进口量 1232万吨，同比减少 71万吨，净进口依存度 27.2%，

同比下降 4.7个百分点；聚丙烯净进口量 27 万吨，同比减少 99 万吨，净进口依存度 0.7%，同比

下降 2.8个百分点。

（3）需求方面

2025年在国家提振消费、扩大内需政策的推动下，聚烯烃产品需求显著增加，需求增速相比

上年明显提升。年内聚烯烃表观消费量 8503万吨，同比增加 821 万吨，增长 10.7%。其中聚乙烯

表观消费量 4521 万吨，同比增加 437 万吨，增长 10.7%；聚丙烯表观消费量 3983 万吨，同比增

加 384万吨，增长 10.7%。

2025年中国聚烯烃供需平衡表

2025年 2024年 增加 增长

产量（万吨） 7,245 6,253 992 15.9%
进口量（万吨） 1,678 1,752 -74 -4.3%
出口量（万吨） 419 323 96 29.9%
净进口量（万吨） 1,258 1,430 -172 -12.0%
表观消费量（万吨） 8,503 7,682 821 10.7%
净进口依存度（%） 14.8% 18.6% -3.80 -

数据来源：金联创

2025年中国聚乙烯供需平衡表

2025年 2024年 增加 增长

产量（万吨） 3,289 2,781 508 18.3%
进口量（万吨） 1,341 1,385 -44 -3.2%
出口量（万吨） 109 82 27 32.9%
净进口量（万吨） 1,232 1,303 -71 -5.5%
表观消费量（万吨） 4,521 4,084 437 10.7%
净进口依存度（%） 27.2% 31.9% -4.70 -

数据来源：金联创
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2025年中国聚丙烯供需平衡表

2025年 2024年 增加 增长

产量（万吨） 3,956 3,472 484 13.9%
进口量（万吨） 337 367 -30 -8.3%
出口量（万吨） 310 241 69 28.9%
净进口量（万吨） 27 126 -99 -78.9%
表观消费量（万吨） 3,983 3,599 384 10.7%
净进口依存度（%） 0.7% 3.5% -2.80 -

数据来源：金联创

（二）价格走势

2025年，聚烯烃上游原油、煤炭等原材料价格整体回落，行业生产成本同比下降；叠加新产

能投放规模较大，供需环境相对宽松，年内聚烯烃价格整体呈现单边下行走势。

聚乙烯方面，2025 年国内聚乙烯平均价格 8252 元/吨，同比下降 623 元/吨，降幅 7.0%，其

中 LLDPE均价 7484元/吨，同比下降 969元/吨，降幅 11.5%；HDPE均价 7648元/吨，同比下降

508元/吨，降幅 6.2%；LDPE均价 9468 元/吨，同比下降 575元/吨，降幅 5.7%。

聚丙烯方面，2025 年国内聚丙烯平均价格 7113 元/吨，同比下降 571 元/吨，降幅 7.4%，其

中 PP拉丝料均价 6973元/吨，同比下降 556元/吨，降幅 7.4%；PP低熔共聚料均价 7205元/吨，

同比下降 594元/吨，降幅 7.6%。

2024-2025年国内聚乙烯价格走势图（单位：元/吨）
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（2025年我国聚乙烯消费总量中，HDPE、LLDPE合计占比约 86%）

2024-2025年国内聚丙烯价格走势图（单位：元/吨）
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（以上数据来源为金联创、卓创资讯）
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（三）原料供应

2025年原油价格宽幅震荡下行，全年布伦特原油均价 68 美元/桶，同比下降 14.6%；WTI原
油均价 65 美元/桶，同比下降 14.5%。上半年，OPEC+启动增产，原油供应增加，而在美国关税

冲击下，全球贸易收缩抑制需求，原油价格持续下跌；年中受地缘冲突因素扰动，油价出现阶段

性反弹；下半年随着地缘冲突结束，在供应宽松但需求相对疲软的环境下，油价重回下行通道。

2024-2025年原油价格走势图（单位：美元/桶）
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2025年全国煤炭供应保持稳定，国内产量延续增长。根据国家统计局数据，年内全国煤炭供

应总量 53.2亿吨，同比增长 0.4%；其中，规模以上工业企业煤炭产量 48.3亿吨，同比增长 1.2%；

进口煤炭 4.9亿吨，同比下降 9.7%。受新能源发电替代及地产行业低迷影响，年内全国煤炭需求

承压。根据万得资讯数据，2025年国内火力发电量 6.3万亿千瓦时，同比下降 1.0%，全年电力行

业动力煤累计消费量 26.3亿吨，同比下降 1.0%；建材行业动力煤消费量 2.5 亿吨，同比下降 7.1%。

在供需宽松的环境下，2025年煤炭价格中枢相比上年明显下移。上半年，在市场供需因素主

导下，煤炭价格显著下行，下半年受政策及天气因素影响，产地供应有所收紧，带动煤炭价格阶

段性反弹。根据中国煤炭资源网数据，2025年内蒙古鄂尔多斯 5000大卡动力煤坑口含税均价 421
元/吨，同比下降 130元/吨，降幅 23.5%；陕西榆林 5800大卡动力煤坑口含税均价 562元/吨，同

比下降 167 元/吨，降幅 22.9%。（因我国煤制烯烃使用的原料煤主要是来自于内蒙古鄂尔多斯、

陕西榆林的动力煤，其中外购低位发热量煤在 5000大卡左右，高位发热量煤在 6000 大卡左右，

因此选取上述两个地区的两种发热量的煤炭）

2024-2025年煤制烯烃原料煤价格走势图（单位：元/吨）
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2025年国内进口丙烷价格震荡下行。期间受中美贸易摩擦影响，进口价格出现快速上涨，随

着加征关税结束，价格逐步恢复正常。根据金联创数据，2025年华南地区进口丙烷 CFR均价 590
美元/吨，同比下降 46美元/吨，降幅 7.2%。

2024-2025年华南丙烷 CFR价格走势图（单位：美元/吨）
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（以上数据来源为金联创、中国煤炭资源网）

（四）利润水平

2025年受原油、煤炭等原材料价格下行利好，国内聚烯烃行业整体利润同比回暖。上半年在

聚烯烃需求快速释放的影响下，各生产路线利润均明显增加，下半年受新产能释放叠加需求增速

回落影响，行业整体利润有所回落。各生产路线中，煤制烯烃相比其他原料路线仍维持显著盈利

优势。

二、煤焦行业

（一）焦炭供需

2025年国内铁水产量增加，带动焦炭需求修复。根据万得资讯数据，2025年国内 247家样本

钢厂日均合计铁水产量 237 万吨，同比增长 3.1%。年内国内焦炭表观消费量 4.97 亿吨，同比增

长 3.3%，产量 5.04亿吨，同比增长 3.0%。

2024-2025年国内焦炭月度产量
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2025年中国焦炭供需平衡表

2025年 2024年 增加 增长

产量（万吨） 50,412 48,927 1,485 3.0%
净出口量（万吨） 735 819 -84 -10.3%
表观消费量（万吨） 49,677 48,108 1,569 3.3%

（以上数据来源为国家统计局、万得资讯）

（二）焦煤供应

2025年国内炼焦煤供应量保持稳定，其中国内产量同比小幅增加，进口量有所回落。根据万

得资讯数据，2025年国内炼焦煤累计产量 4.8亿吨，同比增长 2.3%；炼焦煤进口量 1.2亿吨，同

比下降 2.7%；总供应量 6.0亿吨，同比增长 1.3%。
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2024-2025年国内焦煤月度总供应量
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焦精煤产量（万吨） 炼焦煤进口量（万吨） 炼焦煤总供应量同比

2025年中国焦煤供需平衡表

2025年 2024年 增加 增长

产量（万吨） 48,032 46,946 1,086 2.3%
净进口量（万吨） 11,748 12,117 -369 -3.0%
表观消费量（万吨） 59,780 59,063 717 1.2%

（以上数据来源为万得资讯）

（三）价格走势

受焦煤供应宽松影响，2025 年焦煤、焦炭价格震荡下行。根据中国煤炭资源网数据，2025
年山西吕梁准一级焦含税均价 1242元/吨，同比下降 500 元/吨，降幅 28.7%；山西临汾主焦煤含

税均价 1406元/吨，同比下降 501 元/吨，降幅 26.2%。由于年内焦炭需求小幅回暖，焦炭加工利

润同比上年有所修复。

2024-2025年山西准一级焦价格（单位：元/吨）
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2024-2025年山西主焦煤价格（单位：元/吨）
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（以上数据来源为中国煤炭资源网）

报告期内公司主要业务未发生变化。公司秉持“资源节约、环境友好”的绿色可持续发展理

念，打造了一个集“煤炭采选、焦化、甲醇、烯烃、精细化工、新能源”于一体的高端煤基新材

料循环经济产业集群，以煤替代石油生产高端化工产品，适应了国家“富煤、贫油、少气”的资

源禀赋，推动了煤炭资源高效转化与清洁高效利用，树立了行业绿色低碳发展标杆，为保障国家

能源安全作出了积极贡献。公司主要业务包括：1、煤制烯烃，即以煤、焦炉气为原料生产甲醇，

再以甲醇为原料生产聚乙烯、聚丙烯、EVA；2、焦化，即将原煤洗选为精煤，再用精煤进行炼焦

生产焦炭；3、精细化工，以煤制烯烃、焦化副产品生产甲基叔丁基醚、焦化苯、工业萘、改质沥
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青、蒽油等精细化工产品。其中，煤制烯烃为公司的核心业务。

公司以“坚持现代煤化工产业示范及升级、新兴高端产业链融合与发展、可持续循环经济与

绿色创新、智能赋能推进新型工业转型”为产业发展的战略实施要点，通过产业升级和协同发展，

保持煤化工领军企业地位，实现绿色可持续发展，做对社会有贡献的实业。报告期内，内蒙古基

地全球单厂规模最大的 300万吨/年煤制烯烃项目全面达产，公司烯烃产能达到 520万吨/年，产能

规模跃居我国煤制烯烃行业第一位。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年 本年比上年

增减(%) 2023年

总资产 90,152,489,325.37 89,566,217,563.17 0.65 71,630,299,331.58
归属于上市公司

股东的净资产
48,389,919,773.01 43,006,220,908.20 12.52 38,536,704,775.38

营业收入 48,037,593,136.78 32,982,889,902.49 45.64 29,135,511,197.96
利润总额 12,987,898,873.71 7,286,324,100.32 78.25 6,466,786,426.39
归属于上市公司

股东的净利润
11,350,295,509.65 6,337,676,311.63 79.09 5,650,614,862.71

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益的净利

润

11,519,983,716.43 6,780,001,656.42 69.91 5,948,882,923.98

经营活动产生的

现金流量净额
16,851,078,343.67 8,897,635,369.03 89.39 8,692,623,772.83

加权平均净资产

收益率（%）
24.84 15.55 增加9.29个

百分点
15.72

基本每股收益（元

／股）
1.56 0.87 79.31 0.77

稀释每股收益（元

／股）
1.56 0.87 79.31 0.77

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12月份）

营业收入 10,770,741,271.32 12,048,802,067.83 12,725,335,447.14 12,492,714,350.49
归属于上市公司

股东的净利润
2,436,717,409.01 3,280,908,466.87 3,232,261,154.84 2,400,408,478.93

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益后的净

利润

2,597,203,322.80 2,982,227,997.70 3,392,107,448.97 2,548,444,946.96

经营活动产生的

现金流量净额
3,417,082,722.16 4,572,726,204.32 5,591,983,308.37 3,269,286,108.82
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4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 76,718
年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 105,685
截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） -
年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） -

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内

增减

期末持股数

量

比例

(%)

持有

有限

售条

件的

股份

数量

质押、标记或冻结情

况

股东

性质股份

状态
数量

宁夏宝丰集团有限公

司
2,614,211,270 35.65 质押 700,000,000

境内

非国

有法

人

东毅国际集团有限公

司
2,000,000,000 27.27 质押 250,000,000

境外

法人

党彦宝 552,000,000 7.53 -
境内

自然

人

香港中央结算有限公

司
29,551,240 199,842,794 2.73 -

境外

法人

胡亦对 1,695,000 56,333,995 0.77 -
境内

自然

人

张龙 44,844,146 0.61 -
境内

自然

人

阿布达比投资局－自

有资金
14,758,916 44,812,830 0.61 -

境外

法人

中国工商银行股份有

限公司－华泰柏瑞沪

深 300交易型开放式

指数证券投资基金

-1,523,950 36,430,802 0.5 -
国有

法人

全国社保基金一零九

组合
33,279,517 33,279,517 0.45 -

国有

法人

华泰证券股份有限公

司－鹏华中证细分化
26,324,700 26,324,700 0.36 -

国有

法人
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工产业主题交易型开

放式指数证券投资基

金

上述股东关联关系或一致行动的

说明

宁夏宝丰集团有限公司系本公司控股股东；党彦宝系本公司

实际控制人；东毅国际集团有限公司为实际控制人控制的企

业。除此之外，本公司未知上述其他股东之间是否存在关联

关系，也未知其他股东之间是否属于《上市公司收购管理办

法》中规定的一致行动人。

表决权恢复的优先股股东及持股

数量的说明
无

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

报告期内，公司实现营业收入人民币 4,803,759.31万元，较上年增长 45.64 %；利润总额人民

币 1,298,789.89万元，较上年增长 78.25 %；归属于上市公司股东的净利润人民币 1,135,029.55万
元，较上年增长 79.09%。截至 2025 年 12 月 31 日，公司资产总额人民币 9,015,248.93 万元，较

年初增长 0.65%；归属于上市公司股东的所有者权益人民币 4,838,991.98万元，较年初增长 12.52%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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