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慧翰微电子股份有限公司 

2025 年 1 月 13 日投资者关系活动记录表 

 

编号：2025-003 

投资者关系活

动类别  

☑特定对象调研 □分析师会议   □媒体采访  

□业绩说明会   □新闻发布会   □路演活动  

☑现场参观     □其他（电话会议） 

参与单位 中信证券 

时间 2025 年 1 月 13 日 14:00-15:00 

地点 1#楼 5 层 会议室（一） 

上市公司接待

人员 

冯静女士、潘敏涛先生、金少明先生 

投资者关系活

动主要内容 

1、请介绍一下公司的业务及经营情况 

答：公司是为智能汽车及产业物联网客户提供智能网联

解决方案的科技服务商。公司的主营业务包括车联网智能终

端、物联网智能模组的研发、生产和销售，同时为客户提供

软件和技术服务。 

公司与智能汽车产业领先的整车厂商及其一级供应商建

立了长期稳定的合作关系，为上汽集团、奇瑞汽车、吉利汽

车、比亚迪、长城汽车、广汽集团、理想汽车、蔚来汽车、

宁德时代、德赛西威、电装天、安波福等供车联网智能终端、

物联网智能模组和解决方案，目前为上述客户的一级供应商。 

2021 年至 2023 年，公司营业收入复合增长率为 38.85%，

净利润复合增长率为 46.80%，公司近三年业绩均大幅增长。 

 

2、公司今后对车路云是否有什么规划？ 

答：公司早在 2019 年就已经完成了支持 V2X 功能产品

的研发并量产，公司具备车路云一体化功能的产品研发和量

产能力。但其大规模应用还需要一段时间，目前渗透率还比

较低。 

车路云的相关业务，相对路端，车端市场更大，我们以

车端为主，同时，我们的技术也完全适用于路端应用。未来

车路云市场起来，对公司业务也是正向影响。 

 

3、请问目前 TBOX 渗透率的情况以及未来的展望？公司

的竞争对手有哪些？  

答：2023 年，国内市场 TBOX 产品的渗透率大约在 60%左

右，随着汽车智能网联需求的不断提高及国标 AECS 的出台，

相信 TBOX 产品的渗透率将会进一步提高。 



目前，公司的竞争对手主要还是以国际汽车零部件供应

商博世、LG 电子、法雷奥等为主；在国内市场中，自主品牌

汽车的 TBOX 原来也是国际汽车零部件供应商垄断。2012 年

起，公司凭借在车载通讯模组方面的技术积累，推出车联网

智能终端第一代产品 TBOX1.0，当时就是替代上述国外供应

商进入上汽的供应链。随着国产厂商的研发水平提高、技术

迭代更新，产品性能和稳定性的不断优化，配合丰富的场景

应用、完整的供应链，使得国产品牌的高性价比和本土供应

链优势逐步凸显。国产 TBOX 厂商的市场竞争力不断增强，逐

步实现了进口替代，且呈现向外资车、合资车延伸的趋势。 

当下也有一些主机厂在自研关键零部件或选择公司体系

内部的供应商供应零部件，但这类自研供应商往往无法跨到

其他主机厂的供应体系内，同时大的主机厂通常会选择 A、B

点保障其核心部件的供应。 

 

4、公司除了汽车电子外是否涉及其他行业？ 

答：公司车联网智能终端产品包括车联网 TBOX 和 eCall

终端，主要应用于汽车智能网联和汽车安全等领域。除此之

外，物联网智能模组产品包括智能模组和智能单元，主要应

用于汽车智能座舱和车身联网等汽车电子领域，同时也应用

于工业级物联网市场。 

一方面，公司将信息通信技术与汽车电子技术结合，推

出汽车级通信模组，主要供应德赛西威、电装天、佛吉亚歌

乐等整车厂一级供应商，该部分通信模组装配于客户的汽车

智能座舱和车身联网设备等汽车电子产品中。 

另一方面，公司将信息通信技术、车联网技术迁移到产

业物联网领域，为 Microchip、Sierra、Cerence 等物联网产

业链知名企业提供通信模组，应用于 M2M 通信终端、智能电

梯等物联网产品和解决方案中。 

 

5、现在的主机厂有自主研发，为何择我们公司为供应

商？ 

答：TBOX 属于汽车的核心零部件。大的主机厂通常会选

择两家或以上核心零部件供应商，主机厂自研的核心零部件

通常供给自有车型。 

公司是国内为数不多的能同时为多家整车企业提供车联

网智能终端、智能模组及解决方案的企业之一，在智能网联

汽车关键零部件领域较早实现了国产替代，先发优势明显，

产品质量和技术性能居于行业领先地位。目前，公司的车联

网智能终端和智能模组已装配于上汽集团、奇瑞汽车、吉利

汽车、长城汽车、比亚迪、大众汽车、丰田汽车、通用汽车

等。随着智能网联汽车关键零部件国产替代趋势加速，公司

有望实现业务规模新一轮增长。 

 



6、公司的 TBOX 产品现在是否有应用北斗导航系统和

GPS 系统？  

答：都有，主要还是看客户对产品的需求，技术上支持

是北斗和 GPS 双模定位的。根据政策法规的要求，未来也可

能会从双模（GPS+北斗）替换为单模北斗，在产品技术层面

上没有问题的。 

 

7、公司的产能情况如何？ 

答：公司采取自有工厂和委外加工相结合的模式，外协

厂方面，主要是非核心零部件进行委外加工，按照汽车级要

求对外协产线进行规划与设计、确定生产工艺流程，并制定

具体质量检验的标准和要求、提供公司自产的核心模块部件、

测试方案及相关的工具、治具等。生产过程中，公司会负责

对外协厂的质量监督、物料抽检、合理排产以及模块化推广

等管理。 

公司有自己的产线与中试线，主要负责产品的研发设计、

核心产品零部件的生产以及验证和优化生产工艺流程，确保

研发技术在实际生产中可行，它兼具试验和规模生产的功能，

帮助发现和解决设计和工艺中的问题；同时，也是应急备份

线，能够在外协厂线在突发意外情况无法排产时及时切换生

产产线，确保公司的产能不受影响。公司的中试线加上目前

合作的外协厂，可以实现动态平衡与调整，产能可匹配订单

的增长，随时满足客户的需求。未来公司也将进一步扩大自

有工厂的产能利用率。 

 

 

附件清单（如

有） 

无 

 
 

 

日期：2025 年 1 月 13 日 


