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立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

关于深圳证券交易所《关于对棕榈生态城镇发展股份有限

公司的关注函》之回复 

 

 

信会师函字[2024]第 ZB018 号 

深圳证券交易所上市公司管理一部： 

棕榈生态城镇发展股份有限公司（以下简称“棕榈股份”）于 2024 年 3 月 15

日披露了《2023 年度业绩预告修正公告》，并于 2024 年 3 月 15 日收到贵所下

发的《关于对棕榈生态城镇发展股份有限公司的关注函》（公司部关注函〔2024〕

第 41 号，以下简称“关注函”），立信会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简

称“会计师”或“本所”）对于关注函中提到的需要会计师说明的问题进行了认真分

析与核查，现根据关注函所涉问题进行说明和答复，具体内容如下： 

本回复财务数据均保留两位小数，若出现总数与各分项数值之和尾数不符的

情况，均为四舍五入原因造成。 

 

（关注函问题1）请说明你公司对该笔“长期股权投资”计提资产减值的依

据及合理性，在1月31日发布《2023年度业绩预告》时点未对该笔“长期股权投

资”充分计提减值的原因及合理性，请详细说明你公司在业绩预告时点、此次业

绩预告修正时点与年审会计师事务所预沟通的具体情况，你公司与年审会计师

事务所就长期股权投资减值准备计提的及时性、计提金额的合理性以及相关会

计处理的恰当性等是否存在重大分歧。 

公司回复： 

2016 年 6 月，公司作为有限合伙人（LP）参与投资了上海云邰投资管理中

心（有限合伙）【后更名为上海一桐维奇投资管理中心（有限合伙）、以下简称“一

桐维奇”】。一桐维奇对外投资了云毅国凯（上海）体育发展有限公司（以下简称

“云毅国凯”）股权，云毅国凯合计持有 West Bromwich Albion Football Club 

Limited 西布罗姆维奇足球俱乐部有限公司（以下简称“西布朗俱乐部”）87.8%
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股权。具体架构图如下： 

 

公司对一桐维奇投资金额 45,000 万元，公司作为有限合伙人持有一桐维奇

49.92%股权，一桐维奇由基金管理人（GP）进行日常管理并具体对接云毅国凯相

关的投后事项，该项投资根据《企业会计准则第 2号—长期股权投资》规定“发

生长期股权投资时，若投资企业对被投资企业有共同控制或重大影响，可以采用

权益法核算。”公司对该笔投资的初始成本确认为“长期股权投资成本”，自投资

以来根据一桐维奇的财务报表及股权比例 49.92%计算确认投资损益。 

公司投资的一桐维奇仅投资了云毅国凯一家标的，云毅国凯的注册资本为

181,500 万元，其对外投资的主要项目为持有西布朗俱乐部 87.8%股权（云毅国

凯有少量投资其他公司的股权，占其总投资金额不足 5%）。所以一桐维奇、云毅

国凯的财务报表主要受西布朗俱乐部经营状况的影响。 

自云毅国凯投资西布朗俱乐部后，公司一直根据企业会计准则相关规定对一

桐维奇采用权益法核算，在编制 2023 年度报告过程中，公司关注到西布朗俱乐

部截至 2023 年度首次出现连续两年亏损，以及连续第三个赛季仍未返回英超的

情形，考虑到西布朗俱乐部经营情况持续下滑及球队成绩未有实质改善，且面临

“降落伞”保护政策补贴收入到期导致经营环境发生不利变化，公司该项投资存

在减值迹象，因此公司聘请了专业中介机构拟对该项大额长期股权投资进行评估，

并将依据评估价值按照企业会计准则要求计提资产减值准备。（“降落伞”制度指：
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英超联盟规定俱乐部从英超降级后，在未返回英超的情况，连续三年可享受保护

性收入补贴。） 

公司根据《企业会计准则第 8 号-资产减值准备》规定“对长期股权投资进

行减值处理，长期股权投资减值准备一经计提，持有期间不得转回。”在 2024 年

1 月 31 日公司披露 2023 年度业绩预告时点，公司已根据一桐维奇提供的 2023

年度财务报表（未经审计）按照权益法预计确认该笔 2023 年投资收益约-2,437

万元。因西布朗俱乐部首次出现 2022、2023 两年连续亏损、且 2023/2024 赛季

是西布朗俱乐部在英冠的第三个赛季，根据“降落伞”保护制度规定，该赛季获

得的保护性收入补贴减少约 1,200万英镑，占西布朗俱乐部2022年收入的 20%。

公司根据其收入和利润的变化，基于当时所能获取的信息及与评估机构初步沟通，

考虑到西布朗净利润 2023 年较 2022 年亏损增幅达到 126%，结合公司穿透的投

资比例和 2023 年账面已确认的投资损失，拟暂按账面投资余额 40,244 万元的

10%对该项投资计提减值准备，计提约 4,000 万元减值准备。公司当时已聘请中

介机构开展对该笔投资的价值评估，最终公司将结合评估报告结果确定减值计提

的具体金额，如发生与业绩预告时的预计减值金额差异将直接在公司经审计的

2023 年度财务报告中体现。 

2024 年 3 月 13 日，公司收到云毅国凯发来的盖章告知函件，函件中提及：

出于各种原因考虑，云毅国凯计划出售所持有的西布朗俱乐部 87.8%股权，目前

已与潜在买家达成了一致条件，球队的拟出售价格预计（包含联赛晋级奖金）最

高为 2,800 万英镑，其中包括尚需支付的律师费用及其他交易费用。 

由于长期股权投资减值针对账面价值，在期末按账面价值与可回收金额孰低

的原则计量，对可回收金额低于账面价值的差额计提减值。根据来函内容显示西

布朗俱乐部股权拟出售事项与 2023 年末已经存在的情况相关，对 2023 年末公司

该项投资可收回金额的判断产生重大影响，公司及时同年审机构和评估机构进行

了沟通。公司认为，若按云毅国凯来函中提及的出售金额上限 2,800 万英镑进行

出售，暂不考虑交易费用等其他潜在未知因素影响，估算云毅国凯可按股权比例

获取 2800*87.8%≈2458 万英镑，公司参股的一桐维奇投资云毅国凯，按出售现

金及各级股权比例穿透预计可获得 2458*0.2397*0.4992≈294 万英镑，约折人民
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币 2650 万元。公司截止 2023年 12 月 31 日对一桐维奇的账面投资余额为 40,244

万元（未经审计），与前述初步估算的可回收金额相比较，公司预计该笔投资的

减值范围约为 30,000 万元-40,000 万元。3 月 14 日，公司拟定《2023 年度业绩

预告修正公告》并及时对外进行了披露。该新增减值主要由于西布朗俱乐部股权

拟进行交易而产生的重大影响，系公司在 2024 年 1 月 31 日编制 2023 年度业绩

预告后新掌握的证据所致，故公司在 2024 年 1 月 31 日编制 2023 年度业绩预告

时未能充分预计该项投资的减值准备。 

在业绩预告时点及此次业绩预告修正时点，公司均与会计师沟通了已获取的

本投资相关信息，年审会计师基于当时获取的信息和了解程度，对公司前后两次

业绩预告中披露本投资相关内容及影响未发现存在有重大分歧的事项；但年审会

计师尚不足以对本年度上述长期股权投资减值准备计提的及时性、计提金额的合

理性以及相关会计处理的恰当性发表看法，仍须在年审过程中结合评估报告等进

一步的证据履行必要的审计程序，最终以完成公司 2023 年度财务报表审计工作

后形成的审计意见为准。 

（关注函问题2）请结合该笔长期股权资产对应主体的经营情况等，说明历

年对该笔长期股权投资评估减值的具体依据及原因，是否存在减值计提不及时

不充分等情形。 

公司回复： 

公司依据一桐维奇的报表及投资比例确认投资收益，历年收益情况如下： 

年度 
一桐维奇净利润 

（人民币：万元） 

公司确认投资收益 

（人民币：万元） 

2017 2,298 1,128 

2018 -978 -488 

2019 2,188 1,092 

2020 -7,841 -3,932 

2021 1,292 645 

2022 -2,145 -1,071 

2023 -4,882 -2,437 

注 1：一桐维奇 2017-2022 年度的财务报表经会计师事务所审计，2023 年度暂未经审计。 

注 2：一桐维奇目前仅投资了云毅国凯，没有其他经营活动。一桐维奇对云毅国凯采用权益法核算 
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收购时西布朗俱乐部作为英超球队之一，日常收入来源主要包括英国本土转

播权收入、海外转播权收入与联赛整体商业收入分配等。由于英超联盟采取统一

出售联赛转播权，并将获取的收益分配给各俱乐部的商业模式，基于相对公平的

转播权分配，使英超的各中小俱乐部也可获得较高的收入。另外，西布朗俱乐部

还独立拥有包括球场，训练场，培训学院等资产。而且英超的“降落伞”制度也

保障了球队即使从英超降级后，也可获得相应收入补贴。 

（注：英格兰足球冠军联赛（以下简称“英冠”）和英格兰足球超级联赛（以下简称“英超”）是英格

兰足球联赛系统中的两个不同级别的联赛。英超是英格兰的最高级别联赛，而英冠则是次一级的联赛。相

对而言，英超联赛球队的收入来源丰富，包括转播权、赞助费、分红以及门票销售等。） 

表 1、自公司投资西布朗俱乐部以来，其联赛等级情况如下： 

赛季 赛季排名 联赛等级 

2016/2017 10 英超 

2017/2018 20 英超 

2018/2019 4 英冠 

2019/2020 2 英冠（当赛季升级英超） 

2020/2021 19 英超（当赛季降级英冠） 

2021/2022 10 英冠 

2022/2023 9 英冠 

2023/2024 5 英冠（赛季进行中） 

（注：英超总共 20个球队参与赛季比赛，英冠总共 24支球队参与赛季比赛。） 

表 2、西布朗俱乐部 2017 至 2023 年度经营情况 

年度 总收入（单位：万英镑） 净利润（单位：万英镑） 

2017 14,031 1,880 

2018 9,578 -198 

2019 6,570 1,183 

2020 7,222 -3,402 

2021 9,336 702 

2022 6,081 -1,174 

2023（预计） 4,085 -2,655 

（注：数据来源主要由西布朗俱乐部提供的业经英国会计师事务所审计的数据或其财务报表；相关财
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务数据未经国内会计师事务所审计。） 

结合上述表1、表 2可知，2017年-2019年西布朗俱乐部整体经营情况良好；

2020 年球队为了冲刺英超，在球员引进、提升球队实力方面加大了投入，导致当

年度出现较大亏损，但西布朗俱乐部也因此重新升入英超； 2021 年西布朗俱乐

部运营稳定；2022 年、2023 年由于球队降级为英冠，转播权收入、补贴等相应

减少，导致西布朗俱乐部整体收入和利润下降，经营出现亏损。 

实务中判定长期股权投资若出现以下减值迹象的须进行减值测试并计提减

值准备：（1）出现影响被投资企业经营的政治或法律环境的重大变化；（2）被投

资企业所在行业发生重大变化，被投资企业失去市场竞争能力，从而导致财务状

况发生严重恶化等情形；（3）有证据表明该项投资实质上已经不能再给企业带来

经济利益的其他情形。2017 年-2022 年西布朗俱乐部整体经营稳定，虽然部分年

度出现经营亏损，但亏损原因主要是由于外部客观因素导致赛季中止等暂时不利

情形，或俱乐部为重返英超匹配高级别球队配置而导致人员成本增加等采取的应

对措施所致，并非俱乐部经营发生重大不利变化，西布朗俱乐部仍具有稳定的收

入来源。同时，西布朗俱乐部每个赛季需进行多场比赛，并通过积分排名决定其

联赛等级，根据英超规定每个赛季排名靠后三名的球队会在下个赛季降入英冠，

英冠比赛中则是赛季的前两名可以下赛季直接升入英超。由于竞技体育本身的不

确定性，而且英超的比赛竞争激烈，球队的排名波动亦属正常，暂时的降级不能

表明球队失去了市场竞争力。综上，结合前述实务中对长期股权投资减值迹象的

判断标准，公司基于西布朗俱乐部的稳定运营及球队的赛季数据，未发现以前年

度该项长期股权投资存在减值迹象，未对该笔长期股权投资计提减值，在以前年

度也没有进一步聘请评估机构具体实施评估的程序。 

如前述所示，公司在编制 2023 年度报告过程中，关注到了西布朗俱乐部出

现了首次连续亏损等情形导致该笔投资存在减值迹象，审慎判断考虑对该笔长期

股权投资计提了减值。 

基于上述情况，公司认为该长期股权投资历年不存在减值计提不及时、不充

分的情形。 

 



 
 
 
 
 
 
 

第 8 页 

（关注函问题3）请你公司年审会计师事务所就上述情况予以核查，详细说

明对有关减值测试实施的审计程序以及进展情况，是否获取了充分适当的审计

证据，并作出专项说明。 

会计师回复： 

（一）核查程序 

针对上述长期股权投资减值相关事项，年审会计师实施的主要核查程序包括

（但不限于）： 

（1）访谈公司管理层及相关人员（包括被投资企业及其主要投资标的相关

人员），了解相关被投资企业（及其主要投资标的）情况及西布朗俱乐部股权拟

出售事项相关信息，以及公司对相关长期股权投资减值迹象的识别情况； 

（2）获取并检查被投资企业（及其主要投资标的）相关财务信息，包括被

投资企业及其主要投资标的最新财务数据及经审计财务报告（如有），检查公司

对相关长期股权投资进行权益法核算的会计处理及其合规性； 

（3）获取管理层对相关长期股权投资实施减值测试的结果（包括管理层聘

请的评估机构出具的相关工作成果）及相关依据，在年审会计师聘请的估值机构

（注册会计师专家）的协助下（包括利用注册会计师专家的工作），检查公司相

关减值测试所依据的基础数据是否准确，所采用的方法、重要参数和假设等是否

恰当等。 

 

（二）核查意见 

对于公司历年对该笔长期股权投资评估减值的具体依据及原因，结合我们以

前年度审计工作中已实施的审计程序及获取的审计证据，我们未发现公司减值计

提存在不及时、不充分的情形。 

我们对公司 2023 年度财务报表的审计工作尚未完成，截止目前上述核查程

序尚在进行中，目前主要进展包括：公司管理层尚在协助安排相关被投资企业人

员（包括一桐维奇和西布朗俱乐部相关负责人等）接受我们的访谈，也还需收集

相关被投资及其主要投资标的最新经审计财务数据，和管理层对相关长期股权投

资实施减值测试的结果（包括管理层聘请的评估机构尚未出具相关工作成果）及
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相关依据等。 

我们将按照审计准则的相关规定进一步实施必要审计程序，以就相关事项会

计处理获取充分、适当的审计证据。我们对该事项的核查意见以我们在完成公司

2023年度财务报表审计工作后形成的最终意见为准。 
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（本页无正文，为《立信会计师事务所（特殊普通合伙）关于深圳证券交易

所<关于对棕榈生态城镇发展股份有限公司的关注函>之回复》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

立信会计师事务所               中国注册会计师：吴可方 

（特殊普通合伙）              （项目合伙人） 

 

 

 

                               中国注册会计师：崔瑞领 

 

 

 

中国•上海                  二〇二四年三月二十九日 
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