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B RS R R A SRR o FRE AR P A REYR SR ELIER KT 65 iR 5540
SR S5 AN AR 2R A 2023 SRR DUR IS RERD & T0 H 2 w2 A TAF . 2024
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FERLIRN (JT/BE) 0.005 0.005 0.005 0.005 0.005
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T, FGERHBE A ML FIE B s AL RS, 2ok % A 2022 FIFIRAT)E, 2023 4T
ST RSN, B SRR FE WSO (5 R/ TR RE TR A B UL ) b 5508 75 ik 95 9 IR 55 2Rl
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M G405 MR K 4 L2 8 R IEZE BRI, 2024 4 1-2 HiZ28% k% #

130



B LU 548 BT, Tl 2024 SRR B IEIT 2020 SEKF, A sBAIKT BT
DR L0 93 LB X 7 iR 55 B R 5 BB R v T i 300 (UG B SRR IR BT
HA&HM.

B. KAL) LSS AR S AT AL

YT R S isE, RS 2023 R NS ORE H T S HdE, S
W25 SEBRN 129.78 Ji G, ZEIERAS 18.41 Jiot, BHIZEN 85.81%. BAHE &
JE DR BT O 4B, 1230045 DU s I s IR . LRI 5, B R
TR AR BE5, BRI S i R ARG ), AR (L
il A Pk b X A N TR T D SRA DRI RS, FRIERHTE R )
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BT
fkf%i&?%fi 331% | 3.23% 3.52% | 3.50% | 3.76% | 3.53% | 3.39% | 3.36% | 3.35% | 3.35%
B B A
L] 11.08% | 11.05% |  12.79% | 12.50% | 12.72% | 12.14% | 11.59% | 11.41% | 11.38% | 11.38%

5 A 2 A RN LN 3.13%~3.39%, TRIIHAN 3.86%~5.21%, THIHA
B B o LR SR B R T AU ) S5 I A e N RO R T i) 9
PR E TR T

A W HL 2 U ELA 3.23%~3.52%, TRININ 3.35%~3.76%, S5ikis
FABEARAATT o

ot BRI R % A U BRI 11.05%~12.79%, TIIIHAA 11.38%~12.72%, 5
e B AR AR AT o

g b, TR R 9 FH e 5 A SRR T O v TR AT, R4S R
s

I, GEaREMBILSHEA. RENESRSARBELSE, IAHERPE
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BRESEFRREVAGUELTE, WRHZE 2024 FEERSNNRTEH., 8

CAEBEYR G FPEGIERBOL SR WS WEBR R EILE, (78
Wik 7 NI E e B & F R E A BRI S AR, T 2 2024 S5 18BN R ik
H. G2, BATERELRE S “BNE BRI EIL” 2 “ = bRrsTor
flitHoL” 2« (=) WEIETHSTEIL” 2 “4. WaiEVPAL AR R BEEH 7

D HizREEdRETIERE

PR AR B SR PP S R TSR 2

AR HE B
FME H e Ie B e=sh B (AN SRR 57 AR E MR- Tsh i (A S =2
% [

Forb, ST S S A A B ML (R AT R B T 4 K T L AT D D A
€, BRARMESRAEM IR NEN T X “D sRIME A 2 W
¥ o BV R H BRI 4 IR 5 4,093.81 5 G, (KT 0% 11 58 4 R 400 59,978.91
JiTt, WP EAE B IZ 4N 4,093.81 FGot. [FEE, THEH 2021 45 12 A 31 HH
2022 4F 12 A 31 HEBLE0 5N 3,576.16 Ji7t. 4,405.34 Jit, FLARFE T AT
M 2023-2028 4F %4F L E ia 4B T KRB0 5,042.57 J176.5,421.69 J17G-5,941.27

JiTt. 6,554.39 Jigt. 7,042.35 Jigt. 7,435.75 JiTt.

B. Eiz U S HImAH e
W E B TR S IE N R AEA R B AT E BN SR T, N ERFEAR AR EE
LERITHR I E B R &,
& BB N2 RS A E IS AR, SRIBUB R MR AE FT &
P, IEEEERTFRFMIE. 185, FN, £LFEsT, =REmEH,
FHRLRT LR/ B4 I RIS SCAF . B IE R & 3G I R &5 AR5 & B G s i & IR BRI
e BESORIT, ST O0SE 3 2 3R

>

I
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2 ACE R IR 2 F) Mk 55 S5 A ST AR IR VE AT ] S SEbrae im0, X il
P SRR E RN B . Ui S B NN S A A e R o0 A, aE i E N
KA MR AR AFDERA NSGERITUAR U A S OEAR R b T 5547 B
Jal e 8 o SO 4 3R LA R IR e =, IO T S I 2 8 1 A A AR SR P ML
TR A RN 2 WARFEEMAF BT NMSGRI . NAT I K&, i EAE N EIE 5 e
KRB ACE I W I o A I R RO A

A7 DS e R=E A + A7 B R

ISR I ] e =8 VSN = RSO IR i

A R I 28 =8 Ml B AR =+ A R IR A

& RIFIE R E BONAEE, P SL 5 B AR 25 M A A 4K R DL A B AR
DA SEPRE 2 RE AT, S E AT S VP01, PRI L7 SeE 128 A e s A
PR A TH SR E 18 Bt g T R R R AT A B

DURFEREBMNEIERe=FERHENFeR &- L - FEHENEIZHR

&

i

18 B e LI i B AR R R A T

AL G
i B HE T HE
5B 2023 4F
2021 £ 2022 4 1-10 A 2023 4E 2024 £ 2025 £ 2026 £ 2027 £E 2028 4E K&

EiZW 4 3,576.16 4,405.34 4,093.81 5,042.57 5421.69 5,941.27 6,554.39 7,042.35 7435.75 7435.75
1% A
g B i 398.69 450.77 266.90 424.73 424.73 424.73 424.73 424.73 424.73 424.73
1% 78.51 80.54 99.90 97.35 103.84 114.94 128.11 138.57 146.47 146.47
W R T

1.35 1.52 1.00 1.43 1.43 1.43 1.43 1.43 1.43 1.43
rﬂl&%klﬁ 51,780.93 52,344.43 62,913.48 59,801.62 | 60,868.92 | 66,482.36 | 73,409.39 | 78556.23 | 82,602.06 | 82,602.06
}*ﬁ

1.47 1.41 1.18 1.44 1.44 1.44 1.44 1.44 1.44 1.44
MATET | 21,261.27 25,727.65 22,545.55 28,682.28 | 3059521 | 33,865.16 | 37,745.15 | 40,826.39 | 43,153.19 | 43,153.19
HER
;;’%;é 34,174.32 31,102.66 44,561.63 36259.26 | 35,799.25 | 38,673.41 | 42346.74 | 44910.75 | 47,031.09 | 47,031.09
T AKX
Hiz R &
. 8,786.99 -3,071.66 13,458.96 -8,302.37 -460.02 2,874.16 3,673.33 2,564.01 2,120.33 2,120.33
H

2) FIIEE 2024 FE BT N A B
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A, 2023 1F 10 H ARE IS 55 4 75 K 8RR K 5 A

2023 4 10 HARIFAEERR R, IRIERL T L& E T, BRI IR S
Sb 5 [ [l SRAE AR AR 8 %, DRtk 10 H AR BISGR IR A T4 KK, 4k 2023
SRV S5 HURAR X 2022 A AT K, 3 10 A R EB % & FREME 2022 AR H I
K

B. TR AT E S %4

&

X 2023 SEEEE R T RE, R R RN 3.63 147T, AX
2022 ARG 0.52 1470, Eia B EH R E WSS R 50 SR BB,
HA G, BRI LRI, 2023 4 10 AKEZREETREFN SRR, T
#2023 4 11-12 A BB MAnTH H KRR I T, it HERTEelhas
fEoL, AAEEME.

T 2024 FEFEERETRE, %R AT EERERN 3.58 1476, X
2023 FPEARCF K 0.05 1270, FREJERZ 2024 4F T K EE Re iz B I 55 75 i L gl
TR, TR 2023 AF 3G BRA, [ AH AR H T 12 1 2 58 TR0 Ml 25 A
WK FEIRET R TR DT 20, T A S I A =TI O - RS R
B, IR LA 35T 4 Ai=T0 BV A - AT R I e 22, T AR 1) 2024 4R
FE NSCER IR 4 AR XS 2023 SEEERAIN 0.11 1278, 2024 & RiAT I & AT 2023
FERERIN 0.19 1270, £ EREREWHE T, HTEZREE=MaN%E" (AR e
FARGENEBE)- IR AN U (N & A B AU R AR E M A7), IR AN B 7w G AU T
AN, FE 2024 FEE IS T4 T oK E R A5 AR AR 2023 AERE
R A UE LSS AR B AR FE TN SN S WA X RO A K e 1K 2, PRI
RE R ETFRETMEE RS MW E @AM, BG AT,

2”

N AREEFARTEL RS EEZSHWBERE X2, —RERD R BE
P R0 AT M i 8 KRS e B 53 55 XU K

CLE EZH 3 A P A FE B I IR v S R S B U a5 B
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HARVE W B AR S

“CHNE PRIIB RGO 2 = BRI BRI R L Z

“O) WERIETHETE LY 2“4y WERTETEAS BIRb R BT .

AP R BT B AR A 52 i B 7R (WACC)

R(WACC)=RxW+Ryx(1-T)xWq

VG R

Re: L2t BEA A
AT R A EA
We: A as 05 A2 44 LLA

Wa: AR5 BRG]

T: & FTAERIRLA .

ok, B HEAR R AR P AR 8 725 8 (CAPM 5.

THEARWT:

Re=Rr+BxMRP+R,

Re: T MUY 2 5

MRP(Ru-Rp): 1735351 B Vi Ay

Ro: T I U 2 %

B: T A 2

Re: ARy g XU 1 3 52 50
1) Jo R e & IR 2
Bor i e R AR PR AE 2 B T 3RS T BT BRI iR AR 2 o T 3 [

Rl LR A I B

DAL b i R AT RO BT b e %, AR AR e

2, Ml alat . ARVERL, AW Wind EEbZ 0w, EHURTEAEEAE HRIR
FILERR Dy 10 £ LB E Fr 2 2 23 2 3.0782%F 9 JE MK i R Ree
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2) W PR I E

TR E (Market Risk Premium) J& 45 %8 #8922 11 37 Fr 1 22 184
USSR 2 2R PR 47, A2 T 3 38 T IR B 23 5 T XU i B 26 2 72

AR PEAR R T 3785 5 AR LA L 3E 23228 5 B AR YINIEZ7 28 &) BT I SR 28 Ty i 235
A 840 (000001.SH. 399106.S7) A, @i &) Wind &fhZss, R LidTE
L1991 43 2022 F N X E] AEAL A UGS R 10 J U EIME, SmBUENES
TR Rm= 9.58%, 78 LEIEAl b 30k bk [X 18] 3 R Jo KU I 26 % R£=3.0782%
BT B T RS A

MRP=Rm— Rf=6.50%

3) M R$ B ERHE

BB A A A A 1 B oy ) ARG U PRI A o G A5 98) Wind 280, 1EZR G518
L BT AR SR A RN SR . FAIRE A AT e 5 2 U5 T T EE R A S
fitti b, B 2 mT b T O w3 2 S DAL R A WSS AL R B R AR5
SRR EA AL, ST SALR I e, A AT

B/Bpu=1+D/Ex (1-T)

A B=HWMBZALAFH B

Bu=Jo M S5 ALHF 17 Bs

D=F B 515 IR i A 0 1E

E=J% 2R A= B s B AN T 3048 «

T=1V SRR

T SSALAT ) pAEBOLE AR EIMEN 09167, BARTHHEEREIT -

A 18R
ERRE | Emm | Awserp | BUTOR | BB AR
300349.SZ & REEE 0.6795 15% 5.3030% 0.6502
300248.SZ BT 0.8923 15% 2.4181% 0.8743
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ERRE | EgmE | a0 RO R

600131.SH Il X {5 8 0.9483 25% 1.5941% 0.9371

300682.SZ BAHT 4R [ 1.2654 10% 5.5457% 1.2052
FIME 3.7152% 0.9167

Horp: WM SALAT By MV FHS B 7 S0 55 /AU EEE ORI Wind BER, 51 ERIM 55
FAT B Bu il B A SR 45 R

VE: AEAHUREELIA AT o) HAPE SR HE F BT 3 46, ARAIFEECNIT I 300 $54L.

FEF AR A F] SR A RIFERER BE . ROBT AN ST T 22 e (2Rl b, 455
PRI A BRI RGO, RAFT A A PR AR SR 3.7152% 18 H bRt
ARG THE IR, CF% 58 5 FUBUT 82 Hi I A i UL BT 1%k DA S AE T S AR AR o
I — ik

B ETT AT T SATA R B1E, WKIEFREI AT B AR ALy, B Eid
AT, BRI AT B M SFATE B, HA ML TSR 3 N ERE 10%
N 15%, 15 HH T SSFLA B:

P SRR E ] 10%0F, p=Pu x[1+D/Ex (1-T) ]=0.9474
F SRR & 15%0F, p=Pu x[1+D/Ex (1-T) 1=0.9457
4) ATFEINEE XS B E

AT MR R AL ZE ST R, TR R A A E R KA
A LR FIK AT 255, % A e A B ST A B A 2 e 2
A TSI 28 K O B

LA R A T ARASAE . AR, SR TS E M. Bt
iy, LT RAUSRIRBEERE, WA IR A 7 ZERE .
T D Al R 60 5 T T — 5 U B LR 52 KUK B8 Re 9 3.5% o

5) 2 WA A Ir BLR K7 E

R I H) TE BSR4 RS AR I R A R A B3 0 B 28 ST SRSt A B A ke
ZS e

Re=Rf+BxMRP+Re
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BT BB 3IE H 10%0T, B BT AR AT ILE N 12.74%.
PGB ARG H] 15% 0, PR B ARRAITELZE Ty 12.73%.

6) PR A BRAST B K E

TR F IR BEAGE B E SR U S 7%, Wd. We. Rd HIBELNT
DLHFR R AL (D/B) 3.7152% A4, 11545

i B 55 B A 5 46 L A Wid=3.7152%/(1+3.7152%)=3.58%;

KL 2% A G546 EE A5 We=1/(1+3.7152%)=96.42%;

Rd: AL E RPN 2SS, BEARS R, 5 XS . #RFHT LA
MERERKG, BRI AFETRESM, TR e R E, Sk
SRCVEIE AT, ik RA UL 1 AERARD 5 404 E 44T ) ENE RS oo A 4R
FHFARM A ZE (LPR) WiERE, L8 E N REIT ALK LPR $dE, THAH%EE
HEH 1 W LPR N 3.45%, 5 4EH] LPR N 4.2%, 15153 H Rd=3.83%;

MJ: R=RexWe+Rdx(1-T)xWd

S BB & 10%8), FrIiEE R(WACC) A 12.40% .

SRR RIE ] 15%0F, #1313 R(WACC) A 12.39%

R AR S AR TR 40 e R BT AR AT B R e XU A B T 45 XU KT

. #RFEEREIAESREE ENHEKESEHKAE =SB E MM, Hih
L E BT = BB AR R R PR {E A B

EAEE AR S B s e 8 T BRI 4 R B R K e S R R SRR
FIAEEME, oA AR08 M 5 72 ) AR B S PR A A A B, BV DL 2R 13
CEONTE MRREFEEBOL 2 =L MBI TEN 2 ¢ () IRERIETEAL
L7 2“4y WESETEAE AN TR R 7 o

113
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D BERERAE BHETE

AR IRINE A BUSAS B DAL 8 A 3 SO R R I e R &, B (B4
TR B =B + Bl A e

Hodr: B A =8V A + 846 2 -+ 5 2 2 4 TR — I IH RS + s
i, Z0FHE 2023 4F 1-10 AfTHLRA A 40,938.05 T3 7.

A Bl A F BN T 55 U85 S A 1A

Bl S B BRI Al P SR B G DL ATl e , 2 RE 2 AR 2 F 9 N A
SR A S RIIH , IR A R e OO e DL A A ORI, RV
SE AR e A Byl — N H AT BURA, 12507 A& PR 15 1

B. Bl RA ST, Nille, N ST H A e 1 DA UL BT

AR B BT NSCGERI, AT SR IR B o A, I SR R =1 T
i B R A ISR 0 ) 2 TR - I A SR 0 2 Ry T A B, 2021 FREFEFN 2022
£ I 4 A e RS ) O 23.32 F1-16.91, TR HAEN 4 B 56 R E0h 2.45, IRT—"1H S
ARG B R — i e I a B #08, 500 Ml NATZEDUH B S
AHULEC HAR X

C. ®wAKI & RA BB A 5515 AT ARFAE

KT HTE R SEFR S TE B P I 4 755K, B 2023 5% H LS I A RS O
ST, B 2023 4E 9 HAb, HA 11 DM SIS NI, T aT LU R
B — A H A B A T PAEAS T 2 Aol H 8 B3 F5 oK . wiAT WA ETT 5, FRERL
FENFHEEIR BIEPNY S, 8T A RE BRI ARG, 1247 b 3 B A 3 FH A4 %
NNL AT, @ NRHESEE . Kk 2023 4 1-10 A 34& B IR B €
K10 K, Zt ST A AL S AT ML REE

2023 5 A EZFRAE LSRN Som BRI R .

A FoT

&

=]
m

202341 2023462 [ 2023463 | 20234648 | 20234658 | 20234 6
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ZE e

N 8,109.52 7.997.27 6,759.53 4269.87 5,114.09 6,374.63
22 5 T A
’umf Bz 7235.24 6,783.80 6,199.56 3,306.67 4,.864.51 4,599.70
22555 T A
== PEIL 2370 874.28 1,213.47 559.97 963.2 249.58 1,774.93
e
5 A&
20234E7H | 2023458 H | 2023498 | 20234 10H [ 202311 H | 20234 12 A

GRS ML Ay
}t BRI 4,789.44 5483.61 5,085.85 7,360.59 7,047.06 11,838.70
GRS ML Ay
EE BRI 4241.83 4,.895.27 5,640.66 5,359.65 4927.03 8,227.87
JA 72 DL 2> V7
{; g? P <3z it 547.61 588.34 -554.81 2,000.94 2,120.03 3,610.83

A

E: HEREAREH T

i b, ZiEIPEREUE H BRI R 28 4,093.81 J1 70,

2) MAEFHETEALETRERAHEME

G R I AR B P N PRl S O B R D B SRR T 4. RIE
B R, FRIERE R L v H K T 08 MR & RN 59,978.91 Jit, K4 &
F2=59.978.91 /7t —4,093.81 Ji 76=55,885.11 /i G-

G ACERIE D LB GO, FRIERFEIK BT MR . HABARRBI B R
e T R B A RS R B S AR E R, Rk S AT T I BN
MR, L E RIS O R, B R 1 OR#E R B 5t 4 AF K
Mk b Bt HAh AR B AL s S S Al E Ry AOAT, BRI 0 H s
BT RBED GO TR KRB R T R e, e AE & HE.

ERT e EEAATCT R ERIT . LRERT. RAERITEE N SI0 R R
17, UM N B R e i, AE R IR PR A A E e ORISR T,
TR e ad A8 (1 A7 SR . IAFAE B R I, FAE R & 52
58 Bt s LIS A 2 m] DB SR T H 228

FOERBIKI BT B . HABARRBI B KRB e s it, SHImsEh Ay
O [ AR SRARAT A W UE A RIS ml R e, oA FCsEAE
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3) HAtAREE i B BB AR BBV (R A A 2

MR B TR, FRIE R PP SR F K Hfh AR 8 P 5 R AU 32,354.72
JiTe, $I—F UL ERRAT @ AR OR & AR, BT AR U A R T A2 RN
Pl b s IR oA < R B R T S AL IE W 2 B W it L HE R R AR E TR ™
APl LA VR s At AR 2 M B YAl e, B A k.

I\ EEWRBESVLEFEREMESRNE, BB E G E
I SRR AN, &K AR B VMR A4S 2R 430 et i B i

CLFE EE AR 1 P rh 45 A % 2 ML 2B S L S S5 R A%, Kb 7 B R K IR AR
VPG ) TN I FE A & PR, 8 A IS AU 5 B AN v Ul 5 A 1) R 4 0 S48 1)
o, HARVEWE ARG “HENE ARG 2 C = ARSI
W7 2 ) WEIETHETE I 2“4 WERTETHE IR TS UERR o

1) KRR F R EE R TSR R AR

A, XGRS

a) G RIS

AR BN NTE T 15 8 45 ZE AU B T R IS 4 S Sl 5%« AR
PEXTIEAE FEIRNRIM TR, WBIAKRE, AR EWNTEE .
Horb 2022 RN R AE T, FERF N2 2422 MR 52, Holk &5 $h s 8h %2
FR, PRSI, Bl LR R C 255, HrhAS S RREEsS Fi i
WNF=AE R . ARG AR B W S5 BHE, 2023 A LA . ARl E M A
FIREA R AL, T LR AR RS AR 2 B A K. S E K
A5 .

A BT P A By — WO AS B R R R R

HAT: It

HH ZEE S5

2021 4 FF | 2022 £ FF | 20234 1-10
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EE: &

i
RH 2021 FEBF 2022 £ 2023 £ 1-10 A
ERITION 11,498.50 9,673.65 5,338.05
ENAZN 8,256.11 5,928.97 3,840.35
A -1,324.47 582.76 -1,064.95
b) PHEME B

2024 5, ARGRHCRE S G HAHDY S5 IT e AR R AL 2 7 B IR AN 5 2 45U AR
R SEZe 5, Be & HOE R A RER & YU T IR ¥ e . BEAE BT BEIRV 2R
WA, PARA#RE . KEHE. mitH. B REMIREBOR ML, Fn biE kg St
it e 35, ACRERN A R AP LRSS R, R SR F R ACRER &
HER) . £ ERRERBEENT T, 2024 FHISN B A AT SEIE, 5 EEEHE
AZBE RS U AR 5] 3 2T R [ T 3 22 1], TSN B 3 E 20%32 28 TR 2 5%,

IKEEIIAN B, FAT AT SeEL A & B

b e Bk ar T, ARRGEAS R B S E 3 Bk ik B B B4 T B Y A
VAN YR s e e Y G R
AL G
T Hed
i H
12102132§ 2024 4E | 20254F | 20264F | 20274F | 20284 | k&
BN 421335 14,095.71 | 16,91485 | 20,297.82 | 22,327.60 | 23,443.98 | 23,443.98
5 =45 %N 2,576.68 | 8,991.44 | 10,910.73 | 13,229.97 | 14,650.10 | 15,408.41 | 15,408.41
i 4 K B 16.98 54.23 65.57 79.44 87.49 92.47 92.47
HATEI 9 83027 | 4,135.95 | 4,68220| 528935| 632622 | 6,645.94| 6,645.94
) E 789.43 914.09 | 1,256.34 | 1,699.05| 1,263.79| 1,297.16| 1,297.16
HUERE 1,044.47 | -1,202.44 102.45 366.91 433.88 882.71 | 1,297.16
Hrolx 12.69% | 12.69% | 12.69% 12.69% 12.69% 12.69% 12.69%
ZEHETEIME 6,915.13
R BEEMME
FEELERETE LM
B E -2,796.77
K B R AR B R
1+ BREME 150.00
B R &R E 3,968.36

B. FTiEREIR
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) 2 R s

HORERE VR T B WK IE T BRI E . e w TR Sk S5 e, 2021-2022
FEREE R TR AH IR R R AT T G PR R 2, B R IR R RN SE
THOE K, BEE 2023 AR IR B, HOR R 3B S R N A A UK
Je el F B PR T 118 8 B e BIFF R 5%, T ¥ A DG R A T Ik 5%
OB RE R E AR B A R AR e, 7 S A B R RV 2 M 55 il AR B 4
B R P s KA, [F 52 JE AR RS S R .

N s
BEAN=N
2
=
=

FRE REVRIE PIAE e — 3 OIS IR 42D BDIRIRON « JOAS R R a0 R Bl
BAL: JiTt
%H il it
2021 £ 2022 £ 2023 % 1-10 A
ERIALON 2,651.93 3,429.62 4,603.35
=25 %N 1,459.56 2,234.79 3,254.72
¥E 7SI M| -858.56 -67.28 -31.02

b) PHAL A A E

AIRTEAE K I G m IR R g Alk B e 20 47 3 B0 TR A o B e VR AR AR
AR 1A -
FAL: G
o) He
A
12102132§ 2024 4E | 20254E | 20264 | 20274F | 2028 4F 7K 2 8
ERNZLON 1,516.12 | 6,704.53 | 7,366.29 | 8,116.64 | 8,708.72| 9,144.16 | 9,144.16
=457 N 1,339.50 | 4,506.81 | 4,913.51 | 5,37036| 5,757.09| 6,073.73| 6,073.73
i 4 S B n 16.04 73.12 79.31 86.27 92.08 96.78 96.78
HAIH) 2% 43096 | 1,763.51 | 1,896.89 | 2,004.67 | 2,090.08| 2,159.54| 2,159.54
I 27038 | 361.10 476.59 655.34 769.47 814.10 814.10
RRENE -53924 | -197.10 240.86 435,07 651.66 778.92 814.10
Prol 1291% | 1291% | 12.91% 12.91% 12.91% 12.91% 12.91%
ZE R ME 4,233.46
W REFEMME
FEELERRETE LM
-3,046.06
(I
K B IR A TR 1,542.73
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R HE
H fff;% 2024 4 | 20254 | 2026 £ 2027 £ 2028 £ 7K 82 HH
T BREIHE
& 7R AR E 2,730.13
C. 8%
a) &8 KA EN
TeB W £ E WK TF & AT K
TeB I P AF Je—WE MV « RS R R U0 R s
B T
% ik €
2021 £ B 2022 R 2023 4E 1-10 A
RPN 10.00 884.60 1,492.66
ENAZS 9.11 636.74 806.46
R -140.62 -514.14 -520.15
b) PR UME B

AR UCPA R B < 4 B o (Aol 1 e eI 3 DA B 5 B RE R 2R

o U ETRANIER
HfL: JiJT
T HodE
A 12102132§ 20244 | 20254F | 20264F | 20274 | 20284 | K&
BN 659.24 | 2,582.28 | 3,098.74 | 3,718.48 | 4,462.18| 490840 | 4,908.40
W B A 39554 | 1,442.40 | 1,730.88 | 2,077.06 | 249247 | 274172 | 2,741.72
T4 St 4.61 16.56 20.30 24 .81 30.25 33.44 33.44
HA1H] 2 248.06 | 132730 | 1,393.83 | 1,468.15| 1,545.75| 1,622.31| 1,622.31
bE Y IR 11.02 | -203.97 -46.28 148.47 393.70 510.92 510.92
HAERE -1,297.46 | -359.64 | -246.84 -84.59 120.54 344.29 510.92
RS 1246% | 12.46% | 12.46% 12.46% 12.46% 12.46% 12.46%
ZEEREIME 764.29
BARBEMME
ELBHEE~ KR 32.43
M E
KA A B R
£ BREME

145




ke
A 12102132? 20244 | 20254 | 20264 | 20274 | 20084 | AW
Ji AR B HE 731.86
4. bEEinz

HOERHSON EHRHRIZT R LA, A RAE ], AP DA 58 B P Al
Sl F V55 i 2t SR AR SRR e i K I e B B A

5. FEEE

FRIE BB B SR R B LU BB, AR A, ARG A5t A 1Al
SEUE HIWF 5530t kAt SRR R I SRR g 1 K S A B A
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	问题1
	一、补充披露邦道科技各股东认缴及实缴注册资本情况，具体时间、金额及比例，约定剩余出资时间为邦道科技设立后十年内并出现无锡朴元长期未足额实缴邦道科技注册资本情况的原因及合理性；对邦道科技长期未实缴注册资本拟采取的处置措施及目前进度
	（一）补充披露邦道科技各股东认缴及实缴注册资本情况，具体时间、金额及比例，约定剩余出资时间为邦道科技设立后十年内并出现无锡朴元长期未足额实缴邦道科技注册资本情况的原因及合理性
	（二）对邦道科技长期未实缴注册资本拟采取的处置措施及目前进度

	二、补充披露无锡朴元各最终合伙人的具体任职情况及对邦道科技的经营贡献，合伙人之间是否存在关联关系，各合伙人与上市公司及其控股股东、实际控制人之间是否存在关联关系，合伙协议中对于合伙人任职、合伙企业份额变动等具体约定，历次合伙企业份额转让入伙、退伙人选的确认标准或原则，转让价格作价原则或依据；结合翁朝伟、文朝的履历、在无锡朴元的职务及作用，补充披露在翁朝伟仍为无锡朴元第一大出资人的情况下，将普通合伙人及执行事务合伙人更换为文朝的原因及合理性；补充披露无锡朴元的实际控制人，是否为翁朝伟，本次交易未认定...
	（一）补充披露无锡朴元各最终合伙人的具体任职情况及对邦道科技的经营贡献，合伙人之间是否存在关联关系，各合伙人与上市公司及其控股股东、实际控制人之间是否存在关联关系，合伙协议中对于合伙人任职、合伙企业份额变动等具体约定，历次合伙企业份额转让入伙、退伙人选的确认标准或原则，转让价格作价原则或依据
	（二）结合翁朝伟、文朝的履历、在无锡朴元的职务及作用，补充披露在翁朝伟仍为无锡朴元第一大出资人的情况下，将普通合伙人及执行事务合伙人更换为文朝的原因及合理性
	（三）补充披露无锡朴元的实际控制人，是否为翁朝伟，本次交易未认定为关联交易的具体原因

	三、结合无锡朴元各最终合伙人的具体任职情况及对邦道科技的经营贡献、无锡朴元未对邦道科技完成实缴出资的具体原因、无锡朴元各最终合伙人与你公司、控股股东的关联关系，补充披露对未履行出资义务部分股权采用相同估值转让及相关锁定期安排是否有利于保护上市公司及中小股东利益，是否涉及向关联方利益输送
	（一）对未履行出资义务部分股权采用相同估值转让安排
	（二）对未履行出资义务部分股权的锁定期安排

	四、补充披露无锡朴元各合伙人对于所持合伙企业份额是否存在权属瑕疵，本次交易是否对无锡朴元合伙人持有的合伙企业份额作出锁定安排
	（一）补充披露无锡朴元各合伙人对于所持合伙企业份额是否存在权属瑕疵
	（二）本次交易是否对无锡朴元合伙人持有的合伙企业份额作出锁定安排

	五、结合前次交易完成后承诺业绩的实际实现情况及本次交易对未来业绩的预测情况及可实现性，补充披露本次交易估值大幅增长的原因及本次交易未设置业绩承诺的合理性，是否有利于保护上市公司及中小股东利益
	六、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2
	一、结合前期投资情况、新电途聚合充电业务发展情况与经营业绩等，补充披露邦道科技子公司剥离新电途的原因，履行的程序，达到的审议、披露标准，相应的审议披露情况，交易定价依据及公允性，投资收益的具体计算过程，产生大额投资收益的原因及合理性
	二、补充披露新电途与虚拟电厂业务的相关性，本次交易中邦道科技是否仍存在与新电途业务相关的上下游业务，如众畅科技、福建新耀，本次交易未一并剥离的原因
	1）新电途聚合充电业务与虚拟电厂业务的相关性情况分析
	2）本次交易中邦道科技是否仍存在与新电途业务相关的上下游业务，如众畅科技、福建新耀，本次交易未一并剥离的原因

	三、测算如保留新电途对邦道科技评估及本次交易评估的影响，是否存在为抬高估值而向上市公司等相关方转让亏损资产的情形，相关交易安排是否有利于保护上市公司及中小股东利益
	四、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3
	一、结合报告期内各主营业务的发展情况、主要财务数据等，补充披露报告期内业绩变动的主要影响因素
	二、补充披露邦道科技与前五大客户的销售内容、合作背景及模式、销售金额变化以及前五大客户变动原因，并结合行业发展趋势、主要竞争对手企业、竞争优势和行业壁垒，补充披露邦道科技与主要客户合作的可持续性
	三、补充披露邦道科技与支付宝（中国）约定的合作情况，包括不限于合作期限、分成比例、合作是否具有排他性；说明在前次重组业绩承诺已完成的情况下，未来与支付宝（中国）合作是否具有可持续性，合作方式、分成比例等是否会发生重大变化，本次交易未约定业绩承诺是否对前述合作产生不利影响，你公司拟采取的保障及应对措施
	四、补充披露邦道科技与前五大供应商的采购情况、合作背景及模式、采购金额变化以及前五大供应商变化原因，是否对特定供应商存在依赖风险
	五、补充披露邦道科技毛利率高于同行业公司平均水平的原因和可持续性
	六、结合邦道科技业务模式、与客户和供应商结算惯例等，补充披露最近一期经营活动现金流量净额与净利润存在较大差异的原因
	七、结合合同条款约定，逐项说明相关业务按时段法确认收入是否符合企业会计准则的相关规定
	（一）定制软件开发服务（含新耀能源的系统及软件开发服务）
	（二）互联网运营服务（含新耀能源的运营及维护服务）

	八、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4
	一、按不同业务类型补充披露邦道科技主营业务的采购模式、主要成本构成及比例
	二、补充披露前述草案两部分对虚拟电厂业务描述不匹配的原因，复核虚拟电厂的收入确认及盈利模式，若有所遗漏，请进行补充披露
	三、补充披露邦道科技虚拟电厂业务开展或覆盖的主体，虚拟电厂是否已经形成了成熟的盈利模式，在虚拟电厂业务未来发展存在一定不确定性的风险的情况下，你公司对虚拟电厂未来发展不确定性风险的应对措施
	四、补充披露邦道科技的参控股公司中，是否存在构成邦道科技最近一期经审计的资产总额、营业收入、净资产额或净利润来源百分之二十以上且有重大影响的参控股公司，若是，请按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26 号——上市公司重大资产重组》第十六条、第二十四条披露相应资产及评估情况；测算如新电途自始剥离，是否存在前述达到标准的其他参控股公司的，若存在，参照前述规定进行补充披露
	五、补充披露邦道科技合并取得的子公司合并发生的时间、背景、交易对象、合并时的主要财务数据、交易对价及依据，合并至今主要业绩表现，是否存在为本次交易突击增厚标的资产业绩的情况
	六、对比上市公司和邦道科技及其子公司数字化软件或近似业务的开展情况，各主体行业、客户、业绩或规模等方面的异同；补充披露无锡双碳发起设立时间、原因及必要性
	（一）对比上市公司和邦道科技及其子公司数字化软件或近似业务的开展情况，各主体行业、客户、业绩或规模等方面的异同；邦道科技数字化软件服务大幅增长与上市公司能源数字化业务收入与毛利下滑趋势相反的原因及合理性；上市公司未自行开展数字化软件服务的原因及合理性，是否存在将上市公司相应业务或未来潜在商业机会转由邦道科技及其下属公司实施、进而提高本次交易评估作价的情况
	（二）补充披露无锡双碳发起设立时间、原因及必要性

	七、结合邦道科技各业务的发展历程及经营独立性、上市公司及各子公司主营业务情况等，补充披露邦道科技业务与上市公司及其他子公司现有业务及产品是否存在重叠或相近的情形，尤其系数字化、软件开发技术服务，邦道科技经营是否对上市公司客户、供应商、研发等资源存在依赖，是否存在订单转移至邦道科技提升业绩的情形
	八、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5
	一、补充披露互联网运营服务不及前次重组预测，数字化软件服务大幅超过前次重组预测的原因
	（1）互联网运营服务不及前次重组预测的原因
	（2）数字化软件服务大幅超过前次重组预测的原因

	二、结合两次重组邦道科技的主要财务数据、业务发展情况及预测，补充披露本次重组评估值较前次重组评估值增长一倍的原因及合理性；补充披露在本次重组预测家庭能源运营服务收入、互联网运营服务与前次重组预测永续期收入相当的情况下，仅因数字化软件服务大幅增长、新兴的虚拟电厂业务是否可充分支持邦道科技估值翻倍
	（1）两次重组邦道科技单体经营性资产评估值差异原因及合理性
	（2）两次重组其他资产和负债评估数据差异

	三、结合上市公司和邦道科技数字化软件或近似业务的开展情况，行业、客户的异同，补充披露邦道科技数字化软件服务大幅增长与上市公司能源数字化业务收入与毛利下滑趋势相反的原因及合理性；在预计邦道科技数字化软件业务未来持续增长的情况下，上市公司未自行开展数字化软件服务的原因及合理性，仅因专注能源数字化的解释是否充分，再次说明是否存在将上市公司相应业务或未来潜在商业机会转由邦道科技及其下属公司实施、进而提高本次交易评估作价的情况
	四、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6
	一、补充披露邦道科技2023年11至12月实际业绩实现情况，是否与预测业绩存在较大差异
	二、结合邦道科技历史期间母公司报表收入变动趋势及原因，各项业务所处细分行业发展情况、市场竞争、客户关系等，补充披露各项主营业务收入增长的预测过程、主要参数取值依据及其合理性等，增长率与报告期可比情况（剔除新电途影响，下同）是否存在差异；重点补充披露数字化软件营业收入预测的增长率及依据，邦道软件数字化业务的主要客户及行业，与同行业可比上市公司近年表现是否存在重大差异；补充披露虚拟电厂运营服务2024年收入预计低于报告期，2026年较2025年又大幅增长一倍的原因及预测依据
	三、结合邦道科技历史期间各项业务毛利率的合理性、预测期内成本预测过程及依据 ，补充披露各项主营业务预测毛利率的合理性，与报告期存在差异的原因
	四、预测期各期间费用占比与报告期存在差异的原因，期间费用预测是否谨慎、合理
	五、结合邦道科技业务模式、报告期营运资金周转情况等，补充披露预测期营运资金需求量的具体测算过程，预测至2024年营运资金为负是否谨慎、合理
	六、补充披露折现率计算过程中主要参数的取值依据及合理性，是否充分反映所处行业的特定风险及自身财务风险水平
	1）无风险收益率的确定
	2）市场平均风险溢价的确定
	3）风险系数β值的确定
	4）公司特定风险的确定
	5）权益资本成本折现率的确定
	6）加权平均资本成本折现率的确定

	七、补充披露最低现金保有量的确定依据与溢余资产金额较高的合理性，其他非经营性资产的具体构成及评估值的合理性
	1）最低现金保有量确定过程
	2）溢余资产确定过程及其金额较高的合理性
	3）其他非经营性资产的具体构成及评估值的合理性

	八、结合被投资企业经营情况与财务状况等，补充披露长期股权投资评估价值的预测过程及合理性，各长期股权投资单位注册资本均未全部实缴的影响
	九、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7
	一、结合可比公司的主营业务和业务模式、本次交易对于可比公司的筛选过程，补充说明可比公司选取的充分性和合理性
	（一）可比上市公司的筛选过程
	（二）可比上市公司与标的公司的可比性分析

	二、结合当前及未来众畅科技财务指标占邦道科技的比例补充披露选取五洋停车作为本次市场法评估可比公司的合理性
	三、补充披露对数字化软件业务未选取同行业可比上市公司作为市场法评估可比公司的原因及合理性
	四、补充披露邦道科技各业务的主要竞争对手，存在上市公司的，补充披露未纳入本次市场法评估可比公司的原因及合理性
	五、补充披露剔除五洋停车并选取数字化软件业务可比上市公司后，市场法评估结果是否存在较大变化
	六、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8
	一、补充披露过渡期间邦道科技是否会进行利润分配，若是，对本次评估结果或交易作价产生的影响
	二、补充披露过渡期间邦道科技净资产减少数额确定的具体流程，如确认时间、是否需经审计
	三、在上市公司的股权结构对比表中完整列示所有一致行动人及合计前后持股比例变动情况

	问题9
	一、补充披露调整定价基准日和发行价格的原因，前述价格调整是否符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》的规定
	二、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10
	一、 补充说明邦道科技及子公司是否存在互联网平台业务，是否属于《国务院反垄断委员会关于平台经济领域的反垄断指南》中规定的“平台经济领域经营者”，邦道科技行业竞争状况是否公平有序、合法合规，是否存在垄断协议、限制竞争、滥用市场支配地位等不正当竞争情形
	（一）邦道科技及子公司是否存在互联网平台业务，是否属于《国务院反垄断委员会关于平台经济领域的反垄断指南》中规定的“平台经济领域经营者”
	（二）邦道科技行业竞争状况是否公平有序、合法合规，是否存在垄断协议、限制竞争、滥用市场支配地位等不正当竞争情形

	二、 补充说明邦道科技及子公司是否存在收集、存储个人数据情形，对相关数据挖掘及提供增值服务等情况
	三、 结合邦道科技及子公司的具体业务范围，补充说明是否拥有生产经营所需的全部资质证书，是否存在无许可经营的情形
	四、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题11
	一、 补充披露继受取得专利的继受时间、对象、对价，作价的依据及公允性，取得时间与邦道科技投产时间的匹配性
	二、补充披露继受自上市公司的序号3、4发明专利，对邦道科技业务开展的影响，继受前是否使用、是否支付相应对价，仅因该无形资产已足额摊销完毕、账面价值为零即无偿转让的原因是否充分
	三、结合邦道科技的核心竞争力、专利技术对其主要业务发展和核心竞争力的影响情况，并对比同行业可比公司专利取得情况，披露邦道科技发明专利较少是否会对持续经营和盈利水平产生不利影响
	四、邦道科技是否与主要经营管理人员、核心技术人员签署保密协议和竞业限制协议，如是请披露前述条款的具体内容，包括但不限于签署协议人员名单、竞业禁止期限、保密期限等
	五、补充披露邦道科技及其控股子公司为被告的案件的进展情况，若败诉，本次交易对相关损失承担的安排
	六、补充披露未对大部分承租房产办理租赁备案登记的原因，并结合前述未办理租赁备案登记、房产出租方权属瑕疵等事项涉及房产用途等补充披露是否存在停工停产或被处罚的风险，前述风险对邦道科技未来经营业绩及本次评估作价的影响，本次交易拟采取的应对措施，对损失承担的安排
	七、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题12
	一、补充披露邦道科技各项主要关联采购、关联销售项目的商业合理性及必要性，结合邦道科技与第三方的交易价格，或关联方向第三方提供服务的价格，逐一分析邦道科技前十名关联交易定价的具体依据及公允性，是否存在通过关联采购、销售调节邦道科技利润的情形
	二、补充披露邦道科技资金拆出的商业背景及报告期内具体明细，拆借规模与利息收入的匹配性，拆出资金实际用途是否与披露信息相一致，截至最近一期末应收关联方款项余额的具体构成与形成原因
	（一）资金拆出的商业背景及报告期内具体明细
	（二）拆借规模与利息收入的匹配性
	（三）截至最近一期末应收关联方款项余额的具体构成与形成原因

	三、补充披露邦道科技的董事、监事、高级管理人员或核心技术人员存在间接持有河南国都股份的具体情况，与河南国都关联交易的具体内容
	四、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题13
	一、结合邦道科技与客户结算模式、同行业可比公司情况等，补充披露应收账款水平的合理性，对不同款项组合的划分依据以及低风险用户组合款项显著增长的原因
	二、结合应收账款对应欠款方及信用政策、截至期后的回款情况、逾期情况、同行业可比公司情况等，补充披露邦道科技部分应收款项账龄较长的原因及合理性，坏账准备计提的充分性
	三、补充说明邦道科技预付账款的具体采购内容、预付结算的商业合理性及期后结转情况
	四、补充披露报告期内邦道科技应收账款及合同资产余额逐年上升，应收账款周转率逐年下降的原因及合理性
	五、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题14
	一、你公司就本次重大资产重组的保密情况，是否存在内幕信息提前泄露的情形
	二、前述人员知悉前述内幕信息的时间、途径以及在停牌前六个月内买卖公司股票的原因，是否利用内幕信息交易股票


